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Introdugao

A presente Politica de Gestdo de Riscos da Kaeté Investimentos Ltda. (“Kaeté Investimentos” e/ ou

“Gestora’’) pretende: (i) assegurar a existéncia de um processo estruturado de gestdo de riscos como
forma de contribuicdo para a sustentabilidade de suas operacdes e criacao de valor para os fundos de
investimento geridos pela Kaeté Investimentos; (ii) auxiliar na identificacdo, tratamento,
monitoramento e comunicacdo dos riscos; (iii) integrar processos de forma a garantir a qualidade e a
transparéncia das informacdes; e (iv) contar com uma metodologia formal para atender as exigéncias

de agentes externos e érgaos reguladores e fiscalizadores.

O gerenciamento de riscos na Kaeté Investimentos é o processo no qual:

e S3o identificados e mensurados os riscos existentes e potenciais das operacées da Kaeté
Investimentos; e

e S3do aprovados politicas, procedimentos e metodologias de gestdo e controle de riscos.

Na presente data, a Gestora realiza a gestdo de fundos de investimento constituidos no ambito da
Instrugcdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, especialmente o Anexo IV da resolucdo que trata

de Fundos de Investimento em Participacées (“FIPs”).

As excegdes, eventuais violagbes e casos omissos com relagdo a esta Politica de Gestao de Riscos

(“Politica”) devem ser submetidas a apreciagdo do Diretor de Risco da Kaeté Investimentos.

1. Fatores de Riscos

Os fundos geridos pela Kaeté sdo, por natureza, fundos fechados e com ativos iliquidos — investem em
participacdes e debéntures de empresas, muitas vezes fechadas, sem mercado secundario ativo. Por
isso, os testes tradicionais de liquidez aplicaveis a fundos abertos ou com ativos liquidos sdo
inadequados ou irrelevantes na realidade dos fundos geridos pela Kaeté. Em vez disso, a gestdo de
risco de liquidez em FIPs exige uma abordagem especifica, voltada para liquidez estrutural e

planejamento de saidas (exits).

Os fatores de riscos, de forma ndo exaustiva, sdo:



a. Risco de Mercado

Investimentos em empresas de capital fechado estdo sujeitos a oscilacdes de preco e cotacbes de
mercado, influenciadas por fatores como taxas de juros e resultados dos emissores. Essas flutuacdes

podem impactar negativamente o valor das cotas e o patriménio liquido do fundo.
b. Risco de Liquidez

Investimentos em empresas de capital fechado, apresentam desafios significativos em termos de
liquidez. A auséncia de um mercado secundario ativo para as a¢des da empresa dificulta a venda de
participacdes, tornando o investimento menos liquido e potencialmente mais arriscado para os

cotistas do fundo.

b.1. Restricdes ao resgate de Cotas e Liquidez Reduzida: A Classe, constituida sob a forma de
condominio fechado, ndo admite a qualquer momento o resgate de Cotas. Caso os Cotistas queiram
se desfazer de seus investimentos na Classe, serd necessaria a venda de suas Cotas no mercado
secunddrio. Todavia, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario
existente no Brasil para negociar Cotas de fundos de investimento em participacdes apresente baixa
liguidez, os Cotistas da Classe poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou obter

precos reduzidos na venda das mesmas.

b.2. Liquidez Reduzida dos Ativos da Classe: As aplicagbes em valores mobilidrios da Classe
apresentam peculiaridades em relagdao aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de
investimentos brasileiros, em razao das caracteristicas de prazo e duragdo do mesmo. Caso a Classe
precise se desfazer de parte desses valores mobilidrios como debéntures, bonus, agdes de companhias
fechadas, ou abertas com pouca negociacao, podera nao haver comprador ou o prego de negocia¢do
obtido podera ser reduzido devido a baixa liquidez no mercado de mobiliadrio no pais, causando perda

de patrimoénio da Classe e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.
c. Risco de Concentragao da Carteira

O cumprimento deste requisito ndao se constitui em promessa ou garantia de rentabilidade ou
manutencao de rendimentos ao Cotista, podendo a concentracao de aplicacao de recursos, mesmo

que limitada, em uma mesma Sociedade Alvo investida, na hipdtese de mda performance desta,
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comprometer a performance da Classe. Nesta situagdo, os rendimentos da Classe e,
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consequentemente, o dos Cotistas poderao ser impactados negativamente.

c.1. Pagamento Condicionado ao retorno das Sociedades Alvo investidas: Os recursos gerados pela
Classe serdao provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras remunerac¢des que
sejam atribuidas aos valores mobilidrios integrantes de sua carteira, bem como pela alienacao de bens
emitidos pelas Sociedades Alvo investidas. Portanto, a capacidade da Classe de amortizar suas

obrigacOes esta condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos acima citados.

c.2. Ndo Recuperagdo dos Recursos Aplicados: Caso a Classe venha a tomar medidas para a cobranca,
judicial ou extrajudicial, dos valores mobiliarios cujos valores de principal ou encargos ndo tenham
sido honrados, ndo existem quaisquer garantias de que os montantes devidos serdo recuperados, total
ou parcialmente, em prazo compativel com a duragdo da Classe. Nessa hipdtese, os rendimentos da

Classe e, em decorréncia, dos Cotistas, poderdo ser impactados de modo negativo.
d. Risco de Governanga Corporativa

A estrutura de governanca da empresa investida pode envolver eventuais riscos para os
investimentos. A falta de clareza nos papéis da sociedade, bem como o comprometimento de
determinadas informagdes podem resultar na tomada de decisdes prejudiciais aos investidores.
Mecanismos que prejudiquem a transparéncia e/ou auditorias dos resultados da empresa investida

podem impactar a Classe negativamente, culminando em potenciais perdas.
Incluir qualquer questdo com governanga enfrentado pela Unidao Norte e Dom Porquito.
e. Risco Regulatdrio e Ambiental

A operacdo da empresa investida estd sujeita a regulamentagcGes ambientais e sanitdrias rigorosas.
Mudangas nessas regulamentacdes ou falhas no cumprimento das normas podem resultar em

sangOes, afetando negativamente a operacdo e a reputacdo da empresa.
f. Risco de Conflitos de Interesse

A estrutura de gestdo da empresa investida pode envolver multiplos stakeholders com interesses

diversos. A falta de uma governanca clara e independente pode levar a conflitos de interesse, onde
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decisdes podem ser tomadas em beneficio de determinados grupos em detrimento dos interesses dos
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investidores minoritarios, como o fundo.
g. Risco de Crédito e Contratual

A empresa investida mantém relagdes comerciais com diversos fornecedores e clientes. A
inadimpléncia por parte desses parceiros pode afetar negativamente o fluxo de caixa e a estabilidade
financeira da empresa. Além disso, a dependéncia de contratos especificos pode representar um risco

caso haja descumprimento ou renegociacao desfavoravel desses acordos.
h. Risco Operacional

A operagdo da empresa investida envolve processos complexos. Qualquer interrupgdo nesses
processos, seja por falhas técnicas, acidentes ou problemas logisticos, pode afetar a producdo e a
entrega de produtos, impactando negativamente a receita e a reputagdo da empresa e,

consequentemente, o fundo.

2. Responsabilidade, Estruturas de Supervisao e Procedimentos Gerais
2.1 Area de Riscos

A coordenagdo direta das atividades relacionadas a esta Politica € uma atribuigdo do Diretor de

Compliance e Riscos da Kaeté Investimentos, responsavel pela gestdo de risco.

O Diretor de Riscos podera contar, ainda, com outros Colaboradores para as atividades e rotinas de
gestdo de risco, com as atribui¢gdes a serem definidas caso a caso, a depender da necessidade da Kaeté
Investimentos em razao de seu crescimento e de acordo com a senioridade do Colaborador. Os
Colaboradores que desempenharem as atividades de risco formardo a Area de Risco, sob a
coordenacdo do Diretor de Riscos, sendo certo que ndo atuardo em atividades relacionadas a gestao

de recursos da Gestora.

Sdo as responsabilidades do Diretor de Riscos em relacdo a presente Politica:

i Garantir o cumprimento e a qualidade de execucdo das disposicGes desta Politica;
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Realizar analises para monitorar a exposicdo das carteiras dos Fundos aos riscos descritos
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nesta Politica;

Produzir e distribuir mensalmente relatdrios com a exposicao a risco de cada Fundo para a
equipe de gestao de recursos;

Comunicar ao Diretor de Gestdo de Recursos eventuais excessos dos limites definidos para os
Fundos, para que seja possivel tomar as providéncias necessarias para reenquadramento;
Buscar a adequacdo e mitigacao dos riscos descritos nesta Politica;

Quando aplicavel, acompanhar a marcag¢ao a mercado realizada pelo administrador fiduciario
dos Fundos e verificar se o calculo da cota estd de acordo com o Manual de Marcagdo a
Mercado disponibilizado;

Fazer a custddia dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisGes tomadas
no ambito da fiscalizagcdo do cumprimento desta Politica;

Acompanhar, testar e sugerir aprimoramento das diretrizes do Plano de Continuidade de
Negdcios da Gestora;

Realizar anualmente testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos previstos
nessa politica;

Revisdo e atualizacdo das disposicGes desta Politica;

Elaboracdo do relatério anual de gestdo de riscos, conforme previsto no artigo 25 da
Resolugdo CVM n¢ 21/21, apresentado até o uUltimo dia de abril de cada ano aos érgdos de

administracdo da Gestora (“Relatério de Controles Internos”).

Além das funcdes descritas acima, o Diretor de Riscos é responsavel pela definicdo/revisdo dos limites

de riscos (modalidades de ativos e emissores) e das regras e parametros utilizados para

gerenciamento de riscos, com base, principalmente, nos relatdrios produzidos e em discussdes

mantidas junto com ao Diretor de Gestdao de Recursos.

O controle e monitoramento do risco de mercado também é parte do processo de gestdo e decisdo

de investimento, tendo em vista a analise qualitativa dos ativos realizada pelo Diretor de Gestdo de

Recursos.
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2.2. Procedimentos Gerais

Caso algum limite objetivo de risco seja extrapolado, o Diretor de Riscos notificara imediatamente o
Diretor de Gestdao de Recursos para que realize o reenquadramento a partir da abertura dos mercados
do dia seguinte. O Diretor de Riscos deve atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar
e solicitar providéncias aos Diretor de Gestdo de Recursos frente a eventuais desenquadramentos de

limites normativos e aqueles estabelecidos internamente.

Sem prejuizo do disposto acima, o Diretor de Riscos podera realizar uma analise subjetiva da
concentragdo das carteiras e, caso identifique um risco relevante, deverd sugerir a ado¢do de um plano

de ac¢do para mitigacdo do referido risco.

Por fim, na inobservancia de quaisquer procedimentos definidos na Politica, bem como na

identificacdo de alguma situacdo de risco ndo abordada nesta Politica, o Diretor de Riscos devera:

(i) Receber do Diretor de Gestdo de Recursos as devidas justificativas a respeito do

desenquadramento ou do risco identificado;

(ii) Estabelecer um plano de acdo que se traduza no pronto enquadramento da carteira dos Fundos

aos limites previstos em seus documentos regulatdrios ou a esta Politica; e

(iii) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados pela Gestora.

O Diretor de Riscos decidira sobre a aceitagao da justificativa do Diretor de Gestdo de Recursos objeto
do item “(i)” acima. Em casos extremos, se necessdario, a préprio Diretor de Riscos executara o
reenquadramento da carteira exclusivamente buscando a adequacdo da Gestora e prote¢do dos

investidores.

Os eventos mencionados acima deverdo também ser objeto de reproduc¢do no Relatdrio Anual de

Controles Internos, assim como eventuais deficiéncias nos controles internos.

3. Controles, Gestao e Mitiga¢ao dos Riscos

A identificacdo de riscos objetiva reconhecer e descrever os riscos aos quais os investimentos
realizados pela Kaeté Investimentos, em nome dos fundos de investimentos por ela geridos, estdo

expostos. Nesta etapa, sdo definidos eventos, fontes e impactos de cada risco. A identificagao dos
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riscos é realizada constantemente pelo Diretor de Riscos, de forma que este emitird mensalmente
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relatdrio de monitoramento de riscos e encaminhara ao Diretor de Gestdo de Recursos sugestdes de
desinvestimento de determinado ativo, sempre que identificado que nao ha mais margem de
seguranca suficiente para continuar com o investimento ou que este jd tenha atingido seu

objetivo/retorno esperado.

A definicdo e implantacdo de estrutura efetiva de controles internos tém por objetivo assegurar que
as diretrizes da Kaeté Investimentos sejam cumpridas e que os riscos para o alcance dos objetivos

sejam adequadamente gerenciados.

A equipe de gestdo da Kaeté Investimentos utilizard para a realizacdo de andlise de riscos dos
investimentos realizados, as seguintes metodologias: diligéncia, auditoria contabil/legal, andlise de
cenarios das principais premissas. Os controles podem ser automatizados ou manuais e devem ser

implantados em todos os niveis e atividades da Kaeté Investimentos.

4, Monitoramento dos Riscos
S3do ferramentas de monitoramento de riscos:

e Supervisao e atividades continuas inseridas nas operagoes;
e Acompanhamento de situagbes reais de exposicdo (pontos de auditoria,
recomendacgbes de 6rgdos reguladores etc.); e

e Autoavaliagdo de conformidade com normas.

5. Revisao

A presente politica passa a vigorar a partir da data de sua aprovacdo por parte do Diretor de

Compliance e Controles Internos.

O documento podera ser alterado a qualquer momento e devera passar por processo de revisdo, no
minimo, a cada 2 (dois) anos. Qualquer alteracdo ou revisdo devera ser submetida ao Diretor de

Compliance e Controles Internos.



Eventuais alteracdes serdao prontamente comunicadas a todos os Colaboradores e partes relacionadas

da Kaeté Investimentos por meio dos veiculos disponiveis.
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